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二、摘要、目录、图表

    2014-2015 年国内铜粗炼和精炼产能将继续扩张，其中金川集团防城港 40 万吨"双闪" 项目于

2014 年投产，远东铜业、中条山等企业的改扩建项目均在 2014 年投产，2014 年铜粗炼和精炼

将分别新增产能 65 万吨/年和 90 万吨/年，年末总产能将分别达到 550 万吨/年和 986 万吨/年。

此外，葫芦岛北方铜业公司 10 万吨/年的冶炼产能重启，使得我国铜冶炼的有效产能增长。  

    白银有色等公司的升级改造项目预计 2015 年投产，中金黄金中原黄金冶炼厂、西部矿业青

海铜业、湖南有色水口山等新建项目预计也将在 2015 年投产，预计 2015 年铜粗炼和精炼将分

别新增产能 105 万吨/年和 90 万吨/年，年末总产能将分别达到 655 万吨/年和1086 万吨/年

。2016 年预计江西瑞昌西矿铜业新建 20 吨/年项目将投产，全国总产能将分别达到 675 万吨/

年和 1116 万吨/年。  

    2015年9月中国铜金属含量产量为155,032.86吨，同比增长11.99%。2015年1-9月止累计中国铜

金属含量产量1,291,581.52吨，同比下降5.85%。2015年9月全国铜金属含量数据表如下表所示：

 2006-2015年9月我国铜金属含量产量走势图  资料来源：艾凯咨询网整理  

    本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数

据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市

场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据

主要来自于各类市场监测数据库。  
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    智利是全球铜矿资源分布最多的国家，根据美国地质局发布的最新数据，智利铜矿资源储



量约为2.09亿吨，占世界铜矿资源总储量的29.9%。  世界铜矿储量分布（千吨）           储量   占

比       美国   35,000   5.0%       澳大利亚   93,000   13.3%       加拿大   11,000   1.6%       智利   209,000  

29.9%       中国   30,000   4.3%       刚果   20,000   2.9%       印度尼西亚   25,000   3.6%       哈萨克斯坦  

6,000   0.9%       墨西哥   38,000   5.4%       秘鲁   68,000   9.7%       波兰   28,000   4.0%       俄罗斯  

30,000   4.3%       赞比亚   20,000   2.9%       其他国家   90,000   12.9%       全球总计   700,000   100%     

数据来源：USGS  

    03-07年间全球铜价经历了罕见的大牛市，供应严重吃紧，全球库存持续下降。高昂的铜价

和紧张的供需形势刺激了全球铜矿投资和建设。2007-2011年间，全球铜业巨头纷纷作出战略

投资扩产的决策，铜矿的投资和建设周期一般是5年左右，从2012年开始之前投资的项目大量

投产，导致全球铜矿产量从2012年开始快速增加，并推动全球铜市转入过剩，铜价也从2012

年开始转入熊市。  

    2014年初市场普遍预期全球铜矿产量还会大幅升高，全球铜市的供应过剩也还会持续，铜

价将继续大幅下跌。但从2014年的情况来看，铜矿供应几乎没有增长，根据USGS的统计数据

，2014年全球铜矿产量1870万吨，和2013年的1830万吨几乎没有变化。铜矿增长也很有限，远

低于市场预期。这导致铜供应过剩明显缓解，全球铜还是短缺的。另一个反应供需的指标是

库存，2014年LME交易所铜库存大幅下降，降至06年的低位，显示铜的供需情况实际偏紧。  

    2014年全球铜市实际上是经历了"供需两弱"的状态，只不过市场的关注点更多的放在需求脆

弱，而忽视了供给方面的问题。智利、中国、秘鲁、美国、刚果、澳大利亚、赞比亚等国家

是全球的主要铜生产国。从分国别的情况看，主要的减产国是智利、中国、赞比亚和印尼，

对全球产量形成拖累。智利因为电力短缺和资金短缺导致扩产项目滞后，产量不增反减。之

前预期产量将大幅增长的秘鲁，因为最大铜矿产量出现明显下降而远不及预期。赞比亚和印

尼2014年实行了高昂的税收政策，导致矿企的激烈反对，产量大幅下降。中国受自身资源储

备和矿石品位下降的影响，产量也明显下降。增产国主要集中在刚果、美国和蒙古。刚果是

全球铜矿增量的主要贡献国，但是因为电力短缺，已经停止审批新的铜矿项目，这对后续的

产量肯定会造成负面影响。总之，全球铜矿的生产在2014年遭遇诸多问题，能否在2015年开

始改观是影响全球铜市的重要因素。  2013-2014年全球主要国家铜矿产量（金属量）：千吨     

     2013   2014       美国   1,250   1,370       澳大利亚   990   1,000       加拿大   632   680       智利   5,780  

5,800       中国   1,600   1,620       刚果   970   1,100       印度尼西亚   504   400       哈萨克斯坦   446   430  

    墨西哥   480   520       秘鲁   1,380   1,400       波兰   429   425       俄罗斯   833   850       赞比亚   760  

730       其他国家   2,200   2,400       全球总计   18,300   18,700     数据来源：USGS      库存在一定程

度上可以反应铜的供需紧张程度，如果库存多，大概率上说明供给充裕，需求不旺盛，铜价

表现相对较弱；当库存随着需求回升开始被逐步消化，则铜价大概率会出现上涨。      库存可



以作为判断行业供求关系的重要指标，当库存发生趋势性变化的时候，往往预示着未来行业

供求关系可能发生改变，铜价随之产生波动。从短期来看，库存的变化主要取决于需求的变

化。在供给紧张的时候供给方对供需关系也有一定控制力，但从较长的时间范围来看，需求

的变化是库存变化的内在因素，库存是这种内在因素变化的表观指标。库存并不单纯表现为

交易所库存，除了一般意义上储存在交易所里以仓单为表象的显性库存以外，还有在整个产

业链上下游的厂商以及国储局的隐性库存。一般而言，      当铜价表现较好，需求旺盛的时候

，上下游各方均会在日常库存的基础上增加一定的量以获取更大的收益，此时隐性库存较多

，显性库存较少；当铜价低迷，需求萎缩的时候，隐性库存往往转化为显性库存，显性库存

比例大幅提高。因此，在供需关系处在不同阶段的时候，库存结构将发生改变。从ICSG 统计

的2003 年以来全球期末铜库存的量来看，全球铜库存的拐点与铜价变化的拐点高度吻合。 

2003-2014年库存与铜价对比  数据来源：ICSG  

    库存变化的内在影响因素是供需关系发生了实质性变化，当需求大于供给的时候，库存将

会被消化；当供给大于需求的时候，库存将会增加。因此，供需关系的变化是决定铜价的内

在因素，供需缺口决定铜价发展方向。  精铜供需缺口与价格对比  数据来源：ICSG  

    从精炼铜消费来看，2005-2014 年世界精炼铜消费量年均复合增长率约为3.09%，至2014 年精

炼铜消费量达2288.6 万吨，其中主要的消费动力来自于中国和美国的经济增长。中国自2002 

年超过美国成为全球最大的精炼铜消费国，每年精炼铜消费量占全球的比重已经从2001 年

的19.6%上升到2014 年的45.8%。2014 年，中国精炼铜产量771 万吨，净进口量335 万吨，表观

消费量达到1106 万吨，增幅超过10%。除中国之外，全球经济也有所好转，推动全球铜消费

量持续增长。  2014 年全球铜精矿产能不足（单位:千吨）  数据来源：ICSG  

    从全球库存的变化来看，2013、2014 年全球期末库存的变化量均未突破10 万吨的量级，在

供需缺口中的占比极小，因此在全球范围内可以认为库存对于真实消费量的影响极小。  全球

金属铜库存年末存量（千吨）  数据来源：ICSG   全球期间铜库存变化（千吨）  数据来源

：ICSG  

    2011 年以来全球精炼铜一直处于需求大于供给的状态，并且供给缺口从2011 年的15 万吨逐

渐增大至2014 年的40 万吨。而造成全球铜原矿供给过剩而精炼铜供需缺口增加的主要因素在

于铜冶炼产能的不足，大量的铜矿并未转换成为铜金属。  

    世界金属统计局（WBMS）月报显示，2014年全球铜市供应过剩10.5万吨，2013年供应过

剩28.3万吨。2014年铜库存下降21万吨。  

    2014年全球矿铜产量为1843万吨，较2013年增加0.8%。2014年全球精炼铜产量增加至2301.0

万吨，较2013年增加7.9%;其中中国产量增幅最大，增加了116.9万吨，印度产量增加14.5万吨

，赞比亚产量增加11万吨。  



    2014年全年消费量为2290.5万吨，2013年为2104万吨。中国2014年表观铜消费量增加152.2万

吨至1135.2万吨，占全球铜需求总量的49%。欧盟28国铜产量增加4.6%，需求量为327.9万吨，

较2013年增加8.0%。2014年12月全球精炼铜产量为213.01万吨，消费量为203.34万吨。  

    世界金属统计局（WBMS）周三公布的数据显示，2015年1-9月全球铜市供应过剩37.7万吨

，2014年全年供应过剩29.8万吨。  

    2015年1-9月全球铜矿产量为1418万吨，较上年同期增加3.0%。全球精炼铜产量增至1710万吨

，较上年同期增加上升1.2%。中国及印度增产幅度较大，分别达到7万吨和3.6万吨。  

    2015年1-9月全球铜消费量为1668.2万吨，上年同期为1682.7万吨。1-9月中国表观需求下降6.7

万吨至810.8万吨，占全球需求的49%。1-9月欧盟28国产量较上年同期下降0.1%，需求较上年

同期减少0.8%至242.6万吨。  

    2015年9月，全球精炼铜产量为194.53万吨，消费量为186.2万吨。  
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三、研究方法

https://www.icandata.com/view/277302.html


　　1、系统分析方法

　　2、比较分析方法

　　3、具体与抽象方法

　　4、分析与综合方法

　　5、归纳与演绎方法

　　6、定性分析与定量分析方法

　　7、预测研究方法

四、数据来源

　　对行业内相关的专家、厂商、渠道商、业务（销售）人员及客户进行访谈，获取最新的

一手市场资料；

　　艾凯咨询集团长期监测采集的数据资料；

　　行业协会、国家统计局、海关总署、国家发改委、工商总局等政府部门和官方机构的数

据与资料；

　　行业公开信息；

　　行业企业及上、下游企业的季报、年报和其它公开信息；

　　各类中英文期刊数据库、图书馆、科研院所、高等院校的文献资料；

　　行业资深专家公开发表的观点；

　　对行业的重要数据指标进行连续性对比，反映行业发展趋势；

　　中华人民共和国国家统计局 http://www.stats.gov.cn

　　中华人民共和国国家工商行政管理总局 http://www.saic.gov.cn

　　中华人民共和国海关总署 http://www.customs.gov.cn

　　中华人民共和国商务部 http://www.mofcom.gov.cn

　　中国证券监督管理委员会 http://www.csrc.gov.cn

　　中华人民共和国商务部 http://www.mofcom.gov.cn

　　世界贸易组织 https://www.wto.org

　　联合国统计司 http://unstats.un.org

　　联合国商品贸易统计数据库 http://comtrade.un.org



五、关于艾凯咨询网

　　艾凯咨询网（www.icandata.com）隶属艾凯咨询集团（北京华经艾凯企业咨询有限公司）

，艾凯咨询集团专注提供大中华区产业经济情报，为企业商业决策赋能，是领先的市场研究

报告和竞争情报提供商

　　艾凯咨询集团为企业提供专业投资咨询报告、深度研究报告、市场调查、统计数据等。

艾凯咨询网每天更新大量行业分析报告、图表资料、竞争情报、投资情报等，为用户及时了

解迅速变化中的世界和中国市场提供便利，为企业商业决策赋能。

　　研究力量

　　高素质的专业的研究分析团队，密切关注市场最新动向。在多个行业，拥有数名经验丰

富的专业分析师。对于特定及专属领域，我们有国内外众多合作研究机构，同时我们聘请数

名行业资深专家顾问，帮助客户分清市场现状和趋势，找准市场定位和切入机会，提出合适

中肯的建议，帮助客户实现价值，与客户一同成长。

　　我们的优势

　　权威机构 艾凯咨询集团二十年深厚行业背景;

　　数量领先 囊括主流研究报告和权威合作伙伴;

　　服务齐全 促销、推荐指数、积分、网上支付等;

　　良好声誉 广泛知名度、满意度，众多新老客户。


