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二、摘要、目录、图表

    前  言

    本报告意在为有意投资证券基金行业的投资商及证券基金行业企业的发展战略提供服务，

报告对国内、国际证券投资基金行业的发展情况做了深入的分析，从证券投资基金的产品类

型特点，行业发展影响因素及证券基金的市场需求方面做了细致的分析。本报告观点仅供参

考。

 

    本报告共有70页，约4.5万字，其中有表17个，图9个。本报告于2006年6月初完成。报告共有

九章，共分三部分。其中第一部分为第一、二章，对国际、国内证券基金行业的发展情况做

了概括的分析，同时分析了加快证券投资基金发展的相关措施；第二部分为第三章至第六章

，分析了证券投资基金主要的产品类型及产品特点，对证券投资基金行业的组织机构及行业

发展的影响因素进行了深入的分析，对证券投资基金行业的市场供需求情况做了分析；第三

部分为第七至第九章，分析了对证券投资基金行业的成本效益进行，对重点的证券投资基金

的企业的发展情况做了细致的分析。通过以上分析，得出本行业的相关投资问题，并提出了

本报告的观点。

 

    本报告所持有的一些观点：

&#61656;   证券投资基金起源于英国，盛行于美国，二战以后，遍布日本、香港、德国、法国

等众多国家和地区，目前已成为发达国家和地区最受欢迎和发展迅速的一种金融商品；

 

&#61656;   基金业是我国金融业的重要组成部分之一，它更是促进我国资本市场向前不断发展

的中坚力量。针对我国金融业整体发展、资本市场以及基金行业本身的相关政策都将对引导

我国基金业的发展起到相当重要的作用；

 

&#61656;   06年一季度，证券公司、基金公司、保险公司三类机构累计融入资金额高达8836亿

元，同比增加2．3倍。其中，保险公司对于证券投资基金的投资总额达到1134亿元，较去年

底增加35亿元，投资总规模首次突破1100亿元大关，较去年同期增长1．42倍。机构尤其是保

险资金的大举入市显示了机构投资者信心的恢复；

 

&#61656;   在宏观经济减速预期下，股市虽然不会有整体走牛的趋势，但考虑到人民币升值预



期、制度变革、估值水平支撑等因素，2006年股市总体应该偏暖。人民币升值进程有利于继

续吸引资本流入，从而对A股市场形成利好。

 

 

 

前  言    1

目  录    2

表目录    6

图目录    7

 

第一章 国际证券投资基金行业发展概况     8

第一节 全球证券投资基金发展历程  8

第二节 证券投资基金在各国的发展  9

（一）证券投资基金起源于英国       9

（二）证券投资基金盛行于美国       10

（三）证券投资基金在亚洲国家的发展    10

 

第二章 我国证券投资基金行业概述     12

第一节 我国证券投资基金业发展历程     12

第二节 我国证券投资基金的发展现状     13

第三节 加快发展证券投资基金的措施     13

（一）要尽快拓展基金管理公司受托资产管理业务       13

（二）基金管理公司要在养老保障体系的建立和完善过程中发挥更大的作用    14

（三）相关部门要继续大力支持基金业的发展       14

（四）证监会要进一步依法加强监管       15

 

第三章 证券投资基金主要类型及产品特点简析       16

第一节不同证券投资基金类型分析    16

（一）开放式基金与封闭式基金       16

（二）公司型基金和契约型基金       17

（三）私募基金和公募基金       18

（四）离岸基金和在岸基金       19



（五）成长型基金、收益型基金、平衡型基金和指数型基金       19

（六） 股票基金、债券基金、货币市场基金和其他证券投资基金     21

第二节 国内外主要证券投资基金产品特点简析     22

（一） 交易所交易基金（Exchange Traded Funds）      22

（二）基金股份（Share Classes）     22

（三） 组合投资计划  23

（四） 伞形基金  23

（五）上市型开放式基金(Listed Open-Ended Fund) 23

第三节 证券投资基金的发行方式     24

 

第四章 我国证券投资基金行业的组织结构分析       26

第一节  证券投资基金管理人    26

（一）证券投资基金管理公司的发起设立       26

（二） 我国目前证券投资基金管理公司简况  29

第二节 证券投资基金托管人     30

（一） 基金托管人的资格  30

（二） 基金托管人的职责  30

（三） 基金托管费     31

（四） 目前我国基金托管人简况     31

第三节 基金持有人     32

（一） 基金持有人的权利和义务     32

（二） 基金持有人大会     33

第四节  基金服务机构       33

（一） 基金代销机构  33

（二） 开放式基金的注册登记机构  34

（三） 基金评级机构  35

（四） 其他基金服务机构  35

 

第五章 证券投资基金行业发展影响因素分析    36

第一节 政策影响因素  36

（一）税收优惠政策将切实促进基金业的发展       36

（二）我国基金行业将逐步加大对外开放力度       37



第二节 经济因素  38

第三节 法律因素  38

第四节 证券市场的整体发展     40

第五节 其他影响因素分析  41

（一）投资者信心是直接影响基金需求的关键因素       41

（二）居民的储蓄投资偏好影响基金投资       41

（三）不断的金融创新       41

（四） 基金销售渠道与服务     42

 

第六章 我国证券投资基金行业市场供需分析    43

第一节 我国证券投资基金市场需求分析  43

（一） 个人投资者的需求潜力巨大  43

（二） 保险机构对证券投资基金也有较大的潜在需求  45

（三）养老基金的建立和不断膨胀也将成为我国证券投资基金远期的重大需求       48

第二节 我国证券投资基金市场供给状况分析  51

（一）我国证券投资基金供给总量甚小，长期扩容潜力巨大       51

（二）目前我国开放式基金总供应量偏小       53

（三） 我国债券基金资产所占比重较小  53

 

第七章 证券投资基金管理公司经营的效益分析       55

第一节 证券投资基金管理公司经营的主要成本简析     55

第二节 证券投资基金管理公司经营收益简析  56

第三节 企业发展分析  58

(一) 长盛基金管理有限公司      58

（二）汉兴证券投资基金    59

（三）易方达基金管理有限公司       60

（四）银华基金管理有限公司    61

 

第八章 我国证券投资基金业的发展前景     63

第一节  证券投资基金业的发展前景       63

第二节 对宏观经济、证券市场及行业走势的展望  63

 



第九章 我国证券投资基金业的投资分析     65

第一节 投资机会分析  65

（一）政策支持证券投资基金业的稳定发展    65

（二） 庞大的潜在市场需求为我国证券投资基金业的发展提供了无限契机     65

（三） 我国证券投资基金业的资金进入门槛相对较低  65

（四） “1 1”原则为机构投资者进入我国证券投资基金业提供了捷径   66

第二节 投资风险分析  66

（一）证券市场投资的系统性风险    66

（二）证券投资基金行业内的竞争性风险       67

（三）证券投资基金产品与其他金融产品竞争的风险    67

第三节 投资建议  68

 

表目录

表2-1 2003-2005年证券投资基金情况      13

表3-1我国封闭式基金按追求收益情况不同的分类情况一览 20

表4-1基金管理公司相关情况一览    29

表4-2托管银行托管基金数目表 31

表6-1 1991-2005年城乡居民家庭人均可支配收入（纯收入）发展趋势表  43

表6-2 2004、 2005年末主要保险资金运用余额及占比情况  46

表6-3 美国退休养老金市场一览表   48

表6-4不同类型的IRA中共同基金的资产及所占比例    49

表6-5不同的定额缴付式养老金计划中的共同基金资产 49

表6-6 我国各基金管理公司所管理的封闭式和开放式基金情况概览   51

表6-7证券投资基金相对发达国家（或地区）的基金发展情况    52

表6-8全球各主要股票市场市值规模与证券投资基金规模对比    52

表6-9 20世纪末、21世纪初证券投资基金发达国家各类基金资产的大致比重   54

表7-1 基金汉兴财务指标概况   59

表7-2 易方达基金管理公司旗下基金       61

表7-3 06年一季度天华证券投资基金主要财务指标       62

表9-1我国主要金融机构注册资本金对比表    65

 

图目录



图4-1证券投资基金行业的组织结构 25

图6-1 1990-2005年我国居民储蓄存款增长变化      42

图6-2 保险公司持有各封闭式基金的比例（按基金内格分类）   44

图6-3 2000－2005年全国保险公司总资产及证券投资基金投资总额变化趋势图       44

图6-4社会保险基金和社会保障基金一览表    49

图6-5 21世纪初美国、英国、台湾和中国大陆封闭式基金及开放式基金资产比例构成   52

图7-1证券投资基金管理公司主要收益曲线图 56

图7-2长盛基金管理有限公司股权构成    57图7-3 银行基金管理有限公司股权构成   60

  详细请访问：https://www.icandata.com/view/45432.html

三、研究方法

　　1、系统分析方法

　　2、比较分析方法

　　3、具体与抽象方法

　　4、分析与综合方法

　　5、归纳与演绎方法

　　6、定性分析与定量分析方法
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　　艾凯咨询集团长期监测采集的数据资料；

　　行业协会、国家统计局、海关总署、国家发改委、工商总局等政府部门和官方机构的数
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　　行业公开信息；

https://www.icandata.com/view/45432.html
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